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2020 年 12 月 2 日 

石油输出国组织将于今星期开会商讨石油减产事宜，结果将对未来几个月油价走向带

来明显的影响 

 

原本，石油输出国组织会在今星期一和今星期二在维也纳举行会议，商讨是否延迟原定明年初增产 

(或降低减产规模)的计划。 

 

市场认为石油输出国组织会同意并宣布押后增产 3 个月 

按原定计划，石油输出国组织将会在明年 1 月起再次将减产幅度下调，由目前每日减产合共 770 万

桶的基础上再降低 200 万桶(变相每日增产 200 万桶)。但由于近日疫情在全球持续恶化(尤其是欧

美)，石油输出国组织担心石油需求会因疫情在全球大幅恶化而受损，故建议成员国同意押后原定明

年初开始、每日增产 200 万桶的计划三个月至 2021 年 4 月。 

 

即使石油输出国组织最终能达成延长减产协议 

但相信相关的利好消息，已在过去两星期油价的升浪中得到大部分的反映。所以，延长减产协议即
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使最终能落实，相信亦未必会对短期的石油价格带来进一步巨大的刺激。 

 

相反，如出现甚么意外，石油输出国组织未能达成延长减产协议 

石油价格从现水平出现 5-10%的跌幅，相信绝不为过﹗因为在 11 月份，受到股市大升、疫苗传来

利好消息所刺激，油价录得超过 25%的升幅。和我们对现时股市的看法差不多，我们认为现水平的

油价略有过度乐观之嫌，亦并未有合理地反映近日欧美、以至全球疫情严重、石油需求将因经济活

动减少而受到打撃所带来的负面影响。 

 

自 11 月初开始，受到股市大升、疫苗传来利好消息所刺激，油价在一个月时间录得超过 25%的升

幅 

 

数据源︰彭博 

 

今次的会议随时会出现意外？ 

在会议举行前，已有消息传出，中东一些主要产油国，如伊拉克、阿联酋等，对延长减产的决定有

微言。它们认为应该把握近日油价的急升，适时增加产量而提高国家的石油收益。在上星期，伊拉

克副总理曾批评石油输出国组织，指该组织作出产量决定时没有体恤个别成员国情况(市场认为伊拉

克此举是希望借故要求承担较少的减产任务)。此外，作为石油输出国组织中仅次于沙特和伊拉克第
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三大产油国的阿联酋，市场亦曾传出它曾质疑加入石油输出国组织对该国是否有利，甚至传出它曾

声称考虑退出石油输出国组织(市场普遍认为若传言属实，阿联酋是意图迫使石油输出国组织的领导

国沙特和最大联盟国俄罗斯就阿联酋需承担的减产水平进行谈判、甚至在减产要求上作出让步)。 

 

事实上，根据过去的经验，石油输出国组织只是一个松散的组织，而且各成员国之间存在着巨大互

相冲突的利益(尤其是在分配减产责任时)。过去不时出现因为分配减产责任出现争吵，令整个减产计

划被推迟、甚至被完全推倒的情况。最近一次就发生在今年 3 月份，由于沙特和俄罗斯在减产目标

上出现严重分歧，沙特突然宣布退出减产计划、甚至转为大幅增产，令当时油价一下子大跌近 40%。 

 

最新消息，石油输出国组织在星期一的会议未能达成共识后，已传出将会议延后至今星期四。大家

若持有石油相关的投资，应密切关注今星期四会议的最新变化。 
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