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上星期，市场传出拜登将公布大幅增加资本增值税，但至少短期内，我们认为不用对

此感到太担心 

 

上星期，市场传出美国总统拜登将针对富裕阶层(年收入 100 万美元以上人士)大幅提高资本增值税，

届时相关人士的联邦税率或最高达 43.4%(大幅高于现时的税率约 20%+)。 

 

对于提高资本增值税，美国投行高盛曾分析此对股市的影响。根据过往所得出的分析结果，高盛预

计今次若加税，富裕阶层或会抛售达高达 1,780 亿美元股票等资产。消息人士指，有关加税的内容

将于未来一星期公布，但细节在未来数天或会有所变化(如今次加税将针对年收入多少的人士？税率

增加的最终幅度？……)。 

 

若资本增值税被大幅上调，会否对资产市场带来重大负面影响？ 

首先，应先了解资本增值税的收取对象，是向投资期多于一年而获利者收取。至于投资期少于一年

而获利者，其获利将按一般个人入息缴付税负，而现时最高税率可达近 40%。所以，资本增值税被

大幅上调，将影响所有投资期超过一年的投资的潜在净收益(在扣除增值税后)，变相令投资的吸引力
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有所下降。至于会否因而影响资金流入投资市场(或影响有多少)，即当然看投资者有没有其他更好的

选择了﹗ 

 

但有一点可以肯定的是 

在落实提高资产增值税前，将很可能令部分投资者选择先抛售手持超过一年而有获利的投资(尤其是

那些并非以长线持有为目标的投资者)，因而很可能令市场出现短暂的大量沽压。因为很合理的想法

是，如果资本增值税率由现时的约 20%上升至 40%，投资者现时手持超过一年而有获利的投资，每

获利 100 美元计，当其卖出时要支付的税负就会由 20 美元上升至 40 美元，令净回报大幅减少。 

 

所以若加税落实，相信不少中线的投资者会在加税正式实施前把手上已持有超过一年、而有盈利的

投资先卖出，以免该投资在日后卖出时跌入比现时高得多的付税率。因为对于投资者来说，在加税

落实前卖出，投资者只用交旧税率，即 20%。所以，对于那些即使不是真心想沽货的投资者，他们

亦很可能会在加税前故意做出先沽后买回的动作，因为通过这样做，他们现时可先行将盈利实现，

不用这些盈利遗留在日后被迫要交更高的付税率)！ 

 

不过，此情况不会在今天或下星期就发生 

因为加税方案要得到美国参众两院通过才可正式实施。由于民主党在参众两院都只是持有极少的大

多数优势，再加上并不一定所有民主党议员都支持加税，市场已预期加税方案能得到国会通过的可

能性非百分百(或至少，最终落实的加税幅度有可能比现时市场所传出的幅度要小)。 

 

所以，市场传出加资本增值税不应该会实时为市场带来恐慌性的抛售，因为投资者即使担心加税会
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令税负增加，也只会在加税正式落实前(不是现在)才会考虑把手上持有的投资沽出。 

 

上星期四相关消息传出后，股市、以至虚拟货币市场都出现明显的下跌 

 美股︰受相关消息所影响，在上星期四出现明显的下跌(当日跌 0.9%)； 

 比特币︰上星期四跌 6.1%。  

即使如此，但我们相信是出于心理作用、多于是实时的实际负面影响！ 
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