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Market Commentary – 2023.12.21 

 

經濟/市場狀況 

今年以來，我們逆勢認為美國經濟遠強於市場預期，整體通膨壓力可望緩解，聯準會將逐步放緩激進

升息步伐。我們的非正統觀點從 10 月下旬開始成為主流，越來越多的投資人急忙扭轉看跌立場，美

股因此被推高。 同時，中國經濟遭遇更多阻力，中國/香港市場走勢相反。 在過去的幾個月裡，我們

減少了後者的敞口，增加了前者的敞口，事實證明這是一個正確的決定。 

 

 

雖然我們削減對中國/香港股市的投資，但我們仍保持對更廣泛的亞洲地區的投資，因為我們看到庫

存調整（特別是半導體）接近尾聲的跡象，這將有利於日本、韓國和台灣的高科技中心。 從汎亞地區

與中國地區表現的差異可以看出，我們的決定是準確的。 
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除了區域風險外，我們對產業的策略/重點也對投資組合績效做出了積極貢獻。 由於我們對美國經濟

的建設性看法，我們將投資組合定位為捕捉週期性改善。 從下圖顯示的 10 個主要板塊 ETF 的回報中

可以看出，包括科技、金融、材料、工業和可自由非必需消費品等經濟敏感板塊表現良好。 
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除了股票曝險外，我們決定增加公司債（尤其是較低評等的債券）也有助於提高投資組合報酬。 下圖

比較了代表主權、投資等級公司債和高收益債券（也稱為垃圾等級債券）的指數。 儘管自 2022 年中

期以來所有債券指數均有所上漲，但垃圾級公司債顯然遙遙領先。 

 

 

重要告示及豁免責任聲明:  
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全部或部分內容，亦不得將文 件複製、拷貝或提供給未經授權的第三者。投資涉及風險，由於匯率或

市場波動等不同的市場風險，任何投資的價值及 其收入都有可能出現增加或減少，而過去所顯示的表
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如有任何意見或查詢，請電郵至 enquiries@amgwealth.com 與我們聯絡。 
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